
に
向
か
っ
た
方
が
い
い
と
い
う
結
論
を
得

て
い
ま
す
。
以
下
で
は
そ
の
論
拠
を
二

つ
、
簡
単
に
ご
説
明
し
た
く
思
い
ま
す
。

ま
ず
、
デ
フ
レ
に
よ
り
経
済
成
長
が

阻
害
さ
れ
る
恐
れ
が
あ
り
ま
す
。
先
ほ

ど
イ
ン
フ
レ
が
起
き
る
と
現
金
保
有
に

費
用
が
発
生
す
る
と
述
べ
ま
し
た
。
デ

フ
レ
の
場
合
、
あ
る
い
は
物
価
が
安
定

し
て
い
る
場
合
こ
の
費
用
は
あ
ま
り
か

か
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
こ
の
こ
と
は
、

現
金
以
外
の
金
融
資
産
を
持
つ
動
機
が

減
っ
て
し
ま
う
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。

人
々
が
株
式
や
債
券
を
持
た
ず
代
わ
り

に
現
金
を
タ
ン
ス
預
金
の
よ
う
に
資
産

と
し
て
持
つ
よ
う
に
な
る
と
、
資
金
を

必
要
と
し
て
い
る
企
業
に
お
金
が
渡
ら

な
く
な
り
ま
す
。
こ
の
こ
と
は
経
済
の

健
全
な
発
展
に
と
っ
て
大
き
な
マ
イ
ナ

ス
で
す
。

ま
た
、
デ
フ
レ
は
格
差
拡
大
に
悪
影

響
を
も
た
ら
す
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

近
年
、
格
差
、
特
に
資
産
格
差
の
拡
大

が
社
会
問
題
化
し
て
お
り
、
メ
デ
ィ
ア

で
も
よ
く
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
ま
す
。

資
産
格
差
の
拡
大
を
政
策
に
よ
り
食
い

止
め
よ
う
と
す
る
場
合
、
直
接
的
手
段

と
し
て
有
効
に
な
る
の
は
や
は
り
資
産

課
税
な
ど
の
税
制
で
す
。
し
か
し
デ
フ

レ
で
人
々
が
資
産
を
現
金
（
タ
ン
ス
預

金
）
と
し
て
持
つ
よ
う
に
な
る
場
合
、

そ
の
額
は
把
握
が
難
し
く
、
現
金
へ
の

課
税
は
極
め
て
難
し
い
と
い
え
ま
す
。

資
産
に
か
け
る
税
を
所
得
税
の
よ
う
に

累
進
課
税
に
し
て
格
差
拡
大
を
止
め
よ

う
と
い
う
議
論
が
最
近
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
な

ど
で
起
こ
っ
て
い
ま
す
が
、
デ
フ
レ
に

な
る
と
そ
の
課
税
の
効
果
も
弱
く
な
り

ま
す
。

過
度
な
イ
ン
フ
レ
が
経
済
に
混
乱
を

生
じ
さ
せ
る
こ
と
は
、
ド
イ
ツ
や
ジ
ン

バ
ブ
エ
な
ど
歴
史
上
の
経
験
か
ら
も
明

ら
か
で
す
。
し
か
し
、「
緩
や
か
な
」

イ
ン
フ
レ
と
デ
フ
レ
を
比
べ
た
場
合
、

上
述
の
よ
う
な
理
由
で

や
は
り
イ
ン
フ
レ
の
方

が
望
ま
し
い
と
私
は
考

え
て
い
ま
す
。

政
府
・
日
銀
は
今
、

イ
ン
フ
レ
に
す
べ
く
マ

イ
ナ
ス
金
利
な
ど
様
々

な
政
策
を
実
行
し
て
い

ま
す
が
、
現
段
階
で
は

目
標
値
の
年
2
％
に
届

か
な
い
状
況
で
す
。
こ

の
よ
う
な
中
、
政
策
の

内
容
だ
け
で
な
く
、
目

標
を
掲
げ
る
こ
と
自
体

に
も
批
判
が
お
き
て
い

ま
す
。
私
は
、
少
な
く

と
も
目
標
を
設
定
す
る

こ
と
自
体
は
間
違
っ
て

い
な
い
と
考
え
て
い
ま

す
。
現
在
私
は
、
物
価

上
昇
の
目
標
値
を
具
体

的
に
何
％
に
す
る
の
が
ベ
ス
ト
か
な
ど

に
つ
い
て
研
究
し
て
い
ま
す
。
こ
の
こ

と
に
つ
い
て
は
ま
た
別
の
機
会
に
皆
様

に
聞
い
て
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
っ
て
い

ま
す
。

80

100

120

140

160

1996

アメリカ
イギリス

ドイツ

日本

年度2001 2006 2011 2016

研

究

最
前
線

PROFILE

平口 良司
Ryo j i  H i raguch i

政治経済学部准教授
専門：経済成長論

1977年 神奈川県生まれ
2000年 東京大学経済学部卒業
2008年 スタンフォード大学大学院博士課程修了 PhD（Economics）
2017年より現職

主な著書・論文
『マクロ経済学 入門の「一歩前」から応用まで』（共著・有斐閣・2015年）
『経済学のための線形代数』（朝倉書店・2017年）
R. Hiraguchi., “On a two-sector endogenous growth model with quasi-
geometric discounting”, Journal of Mathematical Economics, Vol.65（2016）

所属学会
日本経済学会

研 究 最 前 線

THE FRONT LINE

of RESEARCH

品
物
の
値
段
（
物
価
）
が
総
じ
て
下

落
し
て
い
く
状
況
を
示
す
「
デ
フ
レ

（
ー
シ
ョ
ン
）」
と
い
う
言
葉
が
近
年
の

日
本
経
済
を
表
現
す
る
際
に
よ
く
使
わ

れ
ま
す
。
図
1
は
4
か
国
（
日
本
、
ド

イ
ツ
、
ア
メ
リ
カ
、
イ
ギ
リ
ス
）
の
過

去
20
年
間
の
物
価
水
準
の
動
き
を
、

1
9
9
6
年
の
各
国
の
値
を
1
0
0
と

基
準
化
し
て
示
し
た
も
の
で
す
。
経
済

規
模
が
日
本
と
あ
ま
り
変
わ
ら
な
い
諸

外
国
の
物
価
が
年
々
上
が
っ
て
い
る
の

に
比
べ
て
、
日
本
の
み
が
デ
フ
レ
を
長

期
間
経
験
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま

す
。
物
価
に
関
す
る
日
本
の
特
異
性
は

際
立
っ
て
い
る
と
い
え
ま
す
。

通
常
私
た
ち
は
デ
フ
レ
を
よ
く
な
い

も
の
と
捉
え
て
い
ま
す
。
政
府
・
日
本

銀
行
は
デ
フ
レ
脱
却
の
た
め
、
物
価
上

昇
（
イ
ン
フ
レ
）
の
年
率
を
2
％
に
す

る
こ
と
を
数
値
目
標
と
し
て
政
策
運
営

を
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
デ
フ
レ
の
逆

で
あ
る
こ
の
イ
ン
フ
レ
に
も
悪
い
面
が

あ
り
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
を
お
金
の
立
場

か
ら
見
る
と
、
お
札
一
枚
で
買
え
る
品

物
の
量
が
年
々
減
っ
て
い
く
こ
と
と
解

釈
で
き
ま
す
。
現
金
を
金
融
資
産
と
見

る
と
、
お
札
の
保
有
に
よ
り
損
失
が
発

生
し
て
い
る
と
い
え
ま
す
。
現
金
が
あ

る
程
度
手
元
に
な
い
と
日
々
の
生
活
が

で
き
ま
せ
ん
が
、
こ
の
場
合
、
債
券
な

ど
に
比
べ
相
対
的
に
損
す
る
金
融
資
産

を
持
た
さ
れ
て
い
る
と
い
え
ま
す
。
こ

れ
を
経
済
学
で
は
「
貨
幣
保
有
の
機
会

費
用
」
と
呼
び
ま
す
。

実
は
デ
フ
レ
が
必
ず
悪
で
あ
る
か
に

つ
い
て
は
経
済
学
で
は
ま
だ
明
確
な
結

論
が
出
て
お
ら
ず
論
争
が
続
い
て
い
ま

す
。
私
は
こ
の
問
題
を
経
済
理
論
の
立

場
か
ら
研
究
し
て
い
ま
す
。
現
時
点
で

は
、
や
は
り
デ
フ
レ
は
避
け
、
イ
ン
フ
レ

デ
フ
レ
は
本
当
に「
悪
」か

図1：諸外国の物価動向

政治経済学
部

物価（96年=100）

データ出典：OECD ウェブサイト

格差の拡大

企業への資金供給

タンス預金

経済成長の阻害
デフレ

貨幣価値

資産課税の効果

図2：デフレと成長・格差
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